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＊
想
定
以
上
の
反
響
が
あ
っ
た
「
伊
藤
レ
ポ
ー
ト
」

＊
企
業
価
値
を
い
か
に
高
め
る
か

＊
Ｒ
Ｏ
Ｅ
に
関
す
る
長
年
の
誤
解

＊
日
本
企
業
の
低
収
益
の
理
由

＊
資
本
コ
ス
ト
意
識
も
薄
か
っ
た

＊
Ｒ
Ｏ
Ｅ
を
高
め
る
に
は
ど
う
す
る
か

＊
大
事
な
こ
と
は
企
業
と
投
資
家
の
対
話

＊
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
強
化
の
意
味

＊
ポ
イ
ン
ト
は
Ｃ
Ｆ
Ｏ
を
重
視
す
る
こ
と

＊
バ
ン
ク
・
ガ
バ
ナ
ン
ス
と
の
訣
別

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

今
日
は
三
年
ぶ
り
ぐ
ら
い
に
な
る
か
と
思
い
ま
す
が
、

伊
藤
邦
雄
先
生
に
お
い
で
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

こ
の
数
年
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
と
い
う
こ

と
が
言
わ
れ
て
、
最
近
で
は
フ
ォ
ル
ク
ス
ワ
ー
ゲ
ン
の

問
題
と
か
、
東
芝
の
問
題
と
か
、
大
き
な
事
件
も
起
き

て
い
る
わ
け
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
伊
藤
先
生
は
そ
こ
ら

辺
の
と
こ
ろ
に
つ
い
て
の
ご
著
書
も
出
さ
れ
て
お
ら
れ

ま
す
。
た
い
へ
ん
お
忙
し
く
て
、
上
場
企
業
の
役
員
も

何
社
か
さ
れ
て
お
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
先
ほ
ど

伺
い
ま
し
た
ら
、
三
菱
商
事
の
株
主
総
会
で
は
、
初
め

て
直
接
指
名
で
質
問
を
さ
れ
た
そ
う
で
す
。
そ
う
い
う

意
味
で
、
こ
こ
に
お
い
で
の
皆
さ
ん
が
知
っ
て
い
る
時

代
と
は
ち
ょ
っ
と
変
わ
っ
て
き
て
い
る
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。
そ
う
い
う
こ
と
も
含
め
ま
し
て
、
最
新
の
企
業
に

関
す
る
情
報
に
つ
い
て
今
日
は
お
話
し
い
た
だ
け
る
と

思
い
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
伊
藤
先
生
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま

す
。（
拍
手
）

　

伊
藤　

ご
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
伊
藤
で
す
。
ど
う

ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。

　

今
日
は
こ
う
い
う
タ
イ
ト
ル
で
お
話
し
し
ま
す
け
れ

ど
も
、
タ
イ
ト
ル
は
非
常
に
硬
く
て
申
し
わ
け
あ
り
ま

せ
ん
。
た
だ
、
そ
ん
な
に
難
し
い
話
は
い
た
し
ま
せ
ん

の
で
、
ど
う
ぞ
気
楽
に
聞
い
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い

ま
す
。

　

最
初
に
、
私
自
身
が
最
近
の
動
き
に
つ
い
て
、
ど
ん

な
感
想
、
印
象
を
持
っ
て
い
る
か
に
つ
い
て
皆
さ
ん
に

お
話
し
さ
せ
て
い
た
だ
い
て
本
論
に
入
っ
て
い
き
た
い

と
思
い
ま
す
。

伊藤　邦雄
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