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１３

マ
ク
ロ
経
済
の
軸
は
新
興
国
か
ら
先
進
国
に
戻
る

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
証
券
チ
ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト 
 
佐 　
 
治 　
 
信 　

行
   
 

さ 

じ 

の
ぶ 

ゆ
き

５０

＊
１
９
９
７
年
が
日
本
の
技
術
優
位
の
転
換
点

＊
米
国
ホ
ン
ダ
の
貿
易
収
支
黒
字
化
の
意
味

＊
先
端
技
術
を
非
公
開
に
す
る
米
国

＊
オ
レ
ン
ジ
・
カ
ウ
ン
テ
ィ
と
夕
張
市
の
違
い

＊
中
国
が
抱
え
る
２
０
１
６
年
の
爆
弾

＊
切
り
札
は
大
幅
な
元
安
か

＊
人
件
費
の
安
さ
以
外
に
強
み
が
な
い
中
国

＊
再
び
ヒ
ト
、
モ
ノ
、
カ
ネ
が
米
国
に
集
ま
る

＊
新
興
国
の
足
か
せ
と
は
何
か

＊
外
国
の
人
や
企
業
が
来
た
く
な
る
規
制
緩
和

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

今
日
は
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
証

券
の
佐
治
さ
ん
に
お
い
で
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

先
ほ
ど
伺
い
ま
し
た
ら
２
０
０
０
年
ご
ろ
に
一
度
こ

こ
へ
お
い
で
い
た
だ
い
て
い
る
と
の
こ
と
で
約　

年
ぶ

１４

り
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
日
本
興
業
銀
行
か
ら
、
み
ず
ほ
、

三
菱
へ
移
ら
れ
て
、
マ
ク
ロ
を
担
当
し
て
こ
ら
れ
、
現

在
も
た
い
へ
ん
人
気
の
あ
る
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
で
ご
ざ
い

ま
す
。
私
な
ど
が
そ
う
い
う
こ
と
を
言
う
と
失
礼
か
も

し
れ
ま
せ
ん
が
、
特
に
見
る
視
点
が
、
当
た
り
前
の
こ

と
を
当
た
り
前
に
言
う
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
が
多
い
な
か
で
、

佐
治
さ
ん
は
違
い
ま
す
。
今
日
も
目
か
ら
ウ
ロ
コ
と
い

っ
た
よ
う
な
斬
新
な
見
方
を
教
え
て
い
た
だ
け
る
の
で

は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
佐
治
さ
ん
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま

す
。（
拍
手
）

　

佐
治　

ご
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
三
菱
モ
ル
ガ
ン
・

ス
タ
ン
レ
ー
証
券
の
佐
治
で
ご
ざ
い
ま
す
。

　

１
時
間
ち
ょ
っ
と
い
た
だ
い
て
、
私
が
考
え
る
日
本

経
済
、
さ
ら
に
は
世
界
経
済
に
つ
い
て
の
課
題
と
い
う

よ
う
な
と
こ
ろ
を
テ
ー
マ
に
お
話
し
し
た
い
と
思
い
ま

す
。
ま
ず
最
初
に
、
最
近
、
私
個
人
の
経
済
デ
ー
タ
、

ま
た
い
ろ
い
ろ
な
統
計
を
見
る
中
で
、
い
ち
ば
ん
の
直

近
で
驚
い
た
こ
と
を
紹
介
さ
せ
て
い
た
だ
こ
う
か
と
思

っ
て
お
り
ま
す
。
そ
れ
は
お
隣
の
国
の
韓
国
で
す
。
サ

ム
ス
ン
、
現
代
、
Ｌ
Ｇ
な
ど
が
あ
り
ま
す
が
、
韓
国
へ

の
入
国
ビ
ザ
で
Ｅ
４
と
い
う
ビ
ザ
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ

は
理
工
系
技
術
指
導
者
の
外
国
人
に
与
え
ら
れ
る
、
長

期
滞
在
が
許
さ
れ
る
と
い
う
ビ
ザ
で
あ
り
ま
す
。
韓
国

は
こ
の
ビ
ザ
を
一
つ
の
ツ
ー
ル
、
武
器
と
し
て
、
海
外

佐治　信行

５１　経済倶楽部講演録―２０１４．８


